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2.1 Dojednania so spravcami aktiv o obhospodarovani majetku
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1 Zoznam skratiek a pojmov

Skratka / Pojem Vysvetlenie / Definicia

ALM Asset - Liability Management (riadenie suladu aktiv a zavazkov)

Generali Investments CEE, investicna spolo€nost, a.s. VSeobecne sa jedna o spolo¢nosti

GAM Cos - Group Asset patriace do skupiny Assicurazioni Generali, spravujuce aktiva v mene poistovacich
Management Companies spolo¢nosti Skupiny na zaklade zmluvy o sprave investicii alebo inej Specifickej zmluvnej
dohody.

InStituciondlny investor - spolo¢nost’ patriaca do Skupiny Generali klasifikovana v
poistnom segmente podla Standardu IFRS pre konsolidované finanéné vykaznictvo
Skupiny.

Spolo¢nost (Generali Poistoviia,
a.s.)

Strategicka alokéacia aktiv - ciefova Struktira aktiv v podobe vah pre jednotlive triedy aktiv
SAA - Strategic Asset Allocation s hornou a dolnou hranicou alokacie. Dalej su upresnené dura¢né limity a menova
pozicia.

Third-Party Asset Managers (TP
AMSs)

IMA - Investment Management
Agreemnent

Spravcovské spolocnosti, ktoré nie su sucastou Skupiny Generali.

Zmluva o obhospodarovani majetku Spolo¢nosti.
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2 Investi¢na stratégia

Spolo¢nost spravuje vSetky svoje investicie v sulade so zasadou obozretnosti (tzv. ,Prudent person principle®) a v sulade so
Skupinovou politikou ,Group Investment Governance Policy“ a zaroven sa snazi optimalizovat navratnost svojich aktiv pri
minimalizacii negativneho dopadu kratkodobych vykyvov trhu na solventnost. Spolo¢nost riadi finanéné investicie pre Zivotné a
nezivotné poistenie oddelene.

Pokial ide o Spolo¢nost ako institucionalneho investora, tradi€éné (kapitalové) sporiace produkty zivotného poistenia maju
dlhodobu povahu, preto Spolo¢nost investuje do cennych papierov, vratane akcii, s cieflom dlhodobej drzby a je schopna odolat
kratkodobym poklesom a vykyvom trhovej hodnoty svojich investicii.

Aby mohla Spolo¢nost komplexne posudit vplyv trhového a kreditného rizika na aktiva a pasiva, je proces Strategickej Alokacie
Aktiv (d'alej len ,,SAA*) Spolo¢nosti riadeny na zaklade zavazkovej strany bilancie (tzv. "Liability driven investor"). Vzhladom k
tomu, Ze je SAA zavisla na zavazkovej strany bilancie (na zavazkoch poistovne vodéi klientom) a dalSich obmedzeniach
Specifickych pre poistovnictvo (regulacia, kapital, likvidita, pripisané podiely na zisku pre poistencov), Spolo€nost zjednotila
Riadenie suladu aktiv a zavazkov (d'alej len ,,ALM“) a SAA do jedného procesu: ucelom tohto zjednotenia je definovanie
najefektivnejSej kombinacie réznych tried aktiv - vratane akcii, ktoré v sulade s principom obozretnosti maximalizuju prinos
investicii k udrzatelnej tvorbe hodnoty v strednodobom az dlhodobom horizonte integrujuc solventnost, poistno-matematicku a
uctovnu perspektivu.

Kazdoro€ny proces ALM a SAA umoziiuje nielen zmiernit rizika, ale tiez definovat optimalnu mieru rizika a navratnosti, ktora je
v sulade s ciefom tykajucim sa navratnosti a miery rizika v obdobi planovania.

2.1 DOJEDNANIA SO SPRAVCAMI AKTIV O OBHOSPODAROVANI MAJETKU

Investi¢né portfélio je spravované a rebalansované na zaklade cielovych vah pre jednotlivé triedy aktiv (SAA) a duraénych vah.
Hlavnymi technikami zmierfiovania rizik je riadenie SAA na zaklade zavazkovej strany bilancie a pravidelné rebalansovanie
Struktury portfélia. Investovanie riadené na zaklade zavazkovej strany bilancie je zakladnym kamefiom zmluvy o
obhospodarovani investi¢ného portfdlia (IMA) a pomaha zaistit komplexnu spravu aktiv pri zohladneni Struktury zavazkov spolu
S0 suvisiacimi toleranénymi rozpatiami (limitmi) pre jednotlivé triedy aktiv.

Schvalena strategicka alokacia aktiv je neoddelitelnou stcastou IMA pre GAM Cos a / alebo TP AMs. IMA dalej vyZzaduje, aby
spravca aktiv vykonaval svoju ¢innost' v sulade s dalSimi predpismi pre spravu portfélia Spolo€nosti obsahujucimi:

o predpisanu strukturu aktiv v podobe vah a toleranénych limitov pre kazdé portfélio, ktoré by mal spravca aktiv dosiahnut
a udrziavat po konkrétne dohodnuté obdobie;

o investi¢né limity a obmedzenia vyplyvajuce zo:
(i) Skupinovych politik a pokynov, ktoré Spolo¢nost prijala;
(ii) Specifickych restrikcii danych narodnou legislativou a predpismi.

Stimuly, odmeny a zapojenie spravcov aktiv

Konstrukcia IMA a k nej prisluchajiuce predpisy pre spravu portflia s konStruované tak, aby odradzali spravcu aktiv od
nadmerného kratkodobého riskovania a realizacie kratkodobych vynosov. Naopak su postavené tak, aby boli v sulade s profilom
a duraciou (Casovou Strukturou) zavazkov - vacsinou dlhodobych - Spolo¢nosti. Tento sulad je dosiahnuty nasledovne:

- Zadanim zavaznych pokynov pre spravu portfélia plne v sulade s SAA definovanou Spolo&nostou na zaklade ALM & SAA
procesu, s cielom dosiahnut udrzatelné zhodnotenie v strednodobom &asovom horizonte. Spravca aktiv nahradi a bude
nahradzat' Skody, straty alebo naklady, ktoré Spolo¢nost utrpi alebo jej vzniknu v désledku akéhokolvek poru$enia dohody
0 sprave investicii.

- Nastavenim pravidelnych poplatkov za spravu aktiv poc¢itanych na mesacnej baze ako dohodnuté % z priemernej trhovej
hodnoty aktiv pod spravou. Dojednanie neobsahuje Ziadne stimuly zalozené na vynosoch portfélia alebo poplatky za
dosiahnuty ciel (performance a success fees).
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GAM Cos su dalej povinné dodrziavat Skupinovu politiku aktivneho zapojeniat, ktora stanovuje zasady monitorovania
emitentov, proces zapajania sa a proces Skupiny tykajuci sa hlasovania a vykonu dalSich prav spojenych s vlastnictvom
majetkovych podielov.

Monitorovanie nakladov na obrat portfélia

Dohoda Spolo¢nosti so spravcami aktiv obsahuje podrobné komunikacné a reportingové povinnosti. Spravca aktiv je povinny
poskytovat Spolo¢nosti mesacné informacie o vykonanych transakciach, ktoré umozruju kontrolu obratu.

Na zaklade legislativy MIFID Il poskytuje spravca aktiv ro€nu spravu o vSetkych nakladoch suvisiacich s poskytovanou sluzbou.

Doba trvania dohody

IMA je uzatvarana so spravcami aktiv na dobu neur€itd. Zmluvu je mozné obojstranne ukoncit na zaklade vopred dohodnutych
podmienok (pisomne a v sulade s vopred dohodnutou vypovednou dobou, resp. inou zmluvne stanovenou lehotou).

1 https://www.generali-investments.cz/
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