GENERALI INVESTMENTS SICAV

Investicna spolocnost’ s premenlivou vyskou zakladného imania
Sidlo: 5, allée Scheffer
L-2520 Luxembourg
R.C.S. Luxembourg B 86.432

OZNAMENIE DRZITEL,OM PODIELOV

Pre vylucenie pochybnosti uvddzame, Ze ak nie je v tomto oznameni uvedené inak, tu pouzité
vyrazy pisané s velkym zaciatoCnym pismenom a iné vyrazy nesu vyznamy, ktoré sa im pripisali
v prospekte spolo¢nosti Generali Investments SICAV (,,Spolo¢nost™).
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ZLUCENIE NIEKTORYCH PODFONDOV  SPOLOCNOSTI SINYMI
PODFONDMI SPOLOCNOSTI

Drzitefom podielov v Spolo¢nosti  (,,Drzitelia podielov) oznamujeme, Ze kvoli
hospodarskej racionalizacii podfondov Spolocnosti (kazdy jednotlivo ,,Podfond‘) rozhodlo
predstavenstvo  Spoloc¢nosti  (,,Predstavenstvo) o zliceni nasledujucich Podfondov
(,,Zanikajice podfondy*“) s nasledujucimi Podfondmi (,,Pohlcujice podfondy*)
s ucinnost'ou od 03. septembra 2009 v oceneni ich Cistou hodnotou aktiv (,,NAV*) s cielom
znizit pocet Podfondov, ktoré maji podobné investicné stratégie, a zvysit velkost
prislusnych Podfondov:

Podfondy Generali Investments SICAV — Global Life Science a Generali Investments
SICAYV - Global New Technologies sa zlucia s Podfondom Generali Investments SICAV
— Euro Equities Opportunity;

Podfond Generali Investments SICAV — Absolute Return Hybrid Credit Strategies sa
zluci s Podfondom Generali Investments SICAV — Euro Corporate Bonds;

Podfond Generali Investments SICAV — Global Tactical Asset Allocation sa zluci
s Podfondom Generali Investments SICAV — Absolute Return Multi Strategies.

Drzitelom podielov oznamujeme, ze vzhladom na tato restrukturalizaciu Predstavenstvo
rozhodlo o ukonceni vydavania podielov v Zanikajicich podfondoch od 31. jula 2009 po
14:00 luxemburského Casu. Prikazy na tpis Podielov Zanikajucich podfondov a prikazy na
konverzie na Podiely Zanikajicich podfondov, dorucené po tomto ¢ase, sa odmietnu.

Spétné odkupovanie Podielov Zanikajucich podfondov a konverzie Podielov v Zanikajtcich
podfondoch na Podiely inych Podfondov, na ktoré sa tato transakcia nevztahuje, sa buda
prijimat’ do 14:00 dina 02. septembra 2009.

Hlavné rozdiely medzi Investicnymi politikami Pohlcujicich podfondov v porovnani so
Zanikajucimi podfondmi:

Podfond Generali Investments SICAV — Global Life Science, pohlteny Podfondom
Generali Investments SICAV — Euro Equities Opportunity: (i) investiny ramec
Pohlcujuceho podfondu nie je obmedzeny na spoloCnosti zo sektora zdravotnej
starostlivosti, je vSak obmedzeny na spoloc¢nosti kotované na burzach v Eurépskej menovej
unii; (i1) najmenej 2/3 celkovych Cistych aktiv Pohlcujiceho podfondu sa musia investovat
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do akcii a inych ucastinnych prav denominovanych v mene Euro; a (iii) kym benchmarkom
Zanikajuceho podfondu bol index FTSE Global Pharma, benchmarkom Pohlcujuceho
podfondu je index Dow Jones EURO STOXX 50.

Podfond Generali Investments SICAV — Global New Technologies, pohlteny Podfondom
Generali Investments SICAV — Euro Equities Opportunity: (i) investiény ramec
Pohlcujuceho podfondu nie je obmedzeny na spolocnosti, ktoré sa zameriavaji na nové
technologie; (ii) investicny ramec je vSak obmedzeny na spolo¢nosti, ktoré st kdtované na
burzach Eurdpskej menovej Unie; (iii) najmenej 2/3 celkovych Cistych aktiv Pohlcujaceho
podfondu sa musia investovat’ do akcii a inych ucastinnych prav denominovanych v mene
Euro; a (iv) kym benchmarkom Zanikajiiceho podfondu bol index FTSE Global Technology,
benchmarkom Pohlcujiceho podfondu je index Dow Jones EURO STOXX 50.

Podfond Generali Investments SICAV — Absolute Return Hybrid Credit Strategies,
pohlteny Podfondom Generali Investments SICAV — Euro Corporate Bonds: (i)
Pohlcujuci podfond nie je fondom s absolitnym vynosom; (ii) Pohlcujuci fond sa
nesustred’uje na hybridné kapitadlové ndstroje, ale investuje najméd priamo do firemnych
dlhopisov denominovanych v Eure; a (iii) kym benchmarkom Zanikajuceho podfondu bola
sadzba EONIA, benchmarkom Pohlcujiceho podfondu je Barclays Capital Euro Corporate
Bond Index.

Podfond Generali Investments SICAV — Global Tactical Asset Allocation, pohlteny
Podfondom Generali Investments SICAV — Absolute Return Multi Strategies:
Pohlcujtci podfond sa zameriava na dosiahnutie absolutneho vynosu vyssSieho ako sadzba
EONIA apri trojro¢nom investicnom cykle ma nizku priemerni korelaciu so smerom
finan¢nych trhov; (ii) Pohlcujici podfond mdze okrem investovania do akcii a dlhopisov
s pevnou alebo plavajiicou sadzbou, vydanych kdekol'vek vo svete predovsetkym emitentmi
z verejného sektora a emitentmi, ktori su Stdtmi, investovat’ aj do nastrojov penazného trhu,
UCITS, UCIs ana burzich obchodovanych zdrojov na hlavnych trhoch a v hlavnych
menach; (iii) Pohlcujuci podfond modze okrem investovania do akciovych, trokovych
amenovych derivatov investovat' aj do derivatov zalozenych na finanénych indexoch
komodit; (iv) Pohlcujtci podfond si méze vytvorit’ synteticka kratku poziciu v triede aktiv
prostrednictvom pouZzivania derivatov v ramcoch stanovenych v Prospekte; (v) Pohlcujici
podfond investuje, v ramci obmedzeni stanovenych v Prilohe C k Prospektu, najmenej do
troch z nasledujucich tried aktiv: nehedgované meny, akcie, nastroje penazného trhu,
uverové nastroje investicného stupna, ako st firemné dlhopisy, dlhopisy z rozvijajucich sa
trhov a derivaty zalozené na finanénych indexoch a komoditach; (vi) Pohlcujici podfond
moze investovat’ v rozsahu 0 % az 90 % do UCITS, UCI, alebo ETF; v ramci tohto limitu
mdze Pohlcujuci podfond investovat’ najviac 10 % do fondov hedgovych fondov, ak su tieto
fondy regulované a podliehaju trvalému dohladu; (vii) priemernd Zivotnost portfolia
Pohlcujuceho podfondu bude minus 5 rokov az 7 rokov; a (viii) kym benchmarkom
Zanikajuceho podfondu bol z 50 % JPMorgan Government Bond Index a z 50 % indext
MSCI World Index, benchmarkom Pohlcujiceho podfondu je sadzba EONIA.

Rozdiely v Struktare poplatkov medzi Zanikajicimi podfondmi a Pohlcujiicimi podfondmi:

Podfond Generali Investments SICAV — Absolute Return Hybrid Credit Strategies,
pohlteny Podfondom Generali Investments SICAV — Euro Corporate Bonds: pozrite
nasledujucu tabul’ku:
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Zanikajuci podfond Pohlcujuci podfond
Celkovy poplatok Cast’ splatna Celkovy poplatok Cast’ splatna
Investicnému Investicnému
manazérovi manazérovi

Trieda A: 0,20 %

Trieda A: 0,20 %

Trieda A: 0,20 %

Trieda A: 0,20 %

Trieda B: 0,50 %

Trieda B: 0,30 %

Trieda B: 0,40 %

Trieda B: 0,20 %

Trieda C: 0,70 %

Trieda C: 0,25 %

Trieda C: 0,60 %

Trieda C: 0,20 %

Trieda D: 0,80 %

Trieda D: 0,25 %

Trieda D: 1,10 %

Trieda D: 0,20 %

Trieda E: 1,00 %

Trieda E: 0,25 %

Trieda E: 1,30 %

Trieda E: 0,20 %

Upozoriiujeme, Ze pri Pohlcujicom podfonde sa neplati poplatok za vykonnost'.

Podfond Generali Investments SICAV — Global Tactical Asset Allocation, pohlteny
Podfondom Generali Investments SICAV — Absolute Return Multi Strategies: pozrite
nasledujucu tabulku:

Zanikajuci podfond Pohlcujuci podfond
Celkovy poplatok Cast’ splatna Celkovy poplatok Cast’ splatna
Investicnému Investicnému
manazérovi manazérovi

Trieda A: 0,30 %

Trieda A: 0,30 %

Trieda A: 0,25 %

Trieda A: 0,25 %

Trieda B: 0,80 %

Trieda B: 0,40 %

Trieda B: 0,50 %

Trieda B: 0,35 %

Trieda C: 1,00 %

Trieda C: 0,40 %

Trieda C: 0,70 %

Trieda C: 0,30 %

Trieda D: 1,60 %

Trieda D: 0,40 %

Trieda D: 1,10 %

Trieda D: 0,30 %

Trieda E: 1,90 %

Trieda E: 0,40 %

Trieda E: 1,30 %

Trieda E: 0,30 %

Upozoriiujeme, ze pri Pohlcujicom podfonde sa plati poplatok za vykonnost’, ak nastane
jeho splatnost’, a to pri triedach A, C, D a E tohto Podfondu.

Dalej upozoriiujeme, Ze maximélne poplatky za spravu, ktoré sa pri Pohlcujiicom podfonde
modzu uctovat za UCITS a/alebo UCI, do ktorych Podfond investuje, nesmi prekrocit
0,60 %.

Dalsie informacie
Néklady na zlicenie budu niest’ Zanikajuce podfondy.

Drzitelia podielov v Zanikajicich podfondoch, ktori nesuhlasia uvedenym zlic¢enim
Zanikajucich podfondov a Pohlcujucich podfondov, maju pravo poziadat’ o bezplatné spitné
odkupenie svojich podielov do 02. septembra 2009 vratane. V den ucinnosti zlicenia bude
zlucenie zaviazné pre vSetkych prislusnych drzitel'ov podielov, ktori svoje pravo na spitné
odkupenie nevyuziju.

DODATKY K PROSPEKTU

Drzitelom podielov sa tymto oznamuje, Ze Predstavenstvo rozhodlo o zmene Prospektu
vzhl'adom na nasledujuce:

Zahrnutie dvoch novych Podfondov, konkrétne Generali Investments SICAV — Short
Term Euro Corporate Bonds a General Investments SICAV — GaranT 4. Ich prislusné
datumy otvorenia a nazov rucitel'a Podfondu Generali Investments SICAV — GaranT 4 na
prvé 5-ro¢né investi¢né obdobie mozno najst’ v Prilohe C k Prospektu.
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Zmeny investicnej politiky troch Podfondov Spolo¢nosti, konkrétne:

Pri Podfonde Generali Investments SICAV — Central and Eastern European Bonds sa
mierne upravil prvy odsek investi¢nej politiky tak, aby uvadzal, Ze nie vSetky, ale vac¢Sina
kvalitnych cennych papierov s pevnym vynosom bude mat’ rating na investicnom stupni;

Pri Podfonde Generali Investments SICAV — Absolute Return Multi Strategies sa
maximalne riziko z nehedgovaného menového rizika v pomere k NAV zvysilo z 50 % na
100 % a maximalny podiel uverovych nastrojov investicného stupnia, ako su firemné
dlhopisy, v pomere k NAV sa zvysil z35% na 70 %. Priemernd Zivotnost' portfolia
Podfondu sa d’alej zmenila z rozsahu od minus 2 rokov do 10 rokov na rozsah od minus 5
rokov do 7 rokov; a

Pri Podfonde Generali Investments SICAV — European High Yield Bond nové investi¢na
politika stanovuje, Ze najmenej dve tretiny celkovych aktiv Podfondu sa budu investovat’ do
cennych papierov ,,denominovanych v eure’ namiesto ,,emitentov, ktori maju v Europe sidlo,
alebo ktori v Europe vykonavaju prevaznu cast svojej hospodarskej cinnosti“. Do
investi¢nej politiky sa d’alej vsunul Stvrty odsek s nasledujicim textom: ,,V pripade, Ze
akakolvek spolocnost neplni z dlhového nastroja, ktory ma voci tejto spolocnosti v drzbe
Podfond, a tato spolocnost’ sa restrukturalizuje, Podfond dalej moze nadobudnut’ akciové
cenné papiere v tejto spolocnosti vvmenou za odpustenie dlhu, ktory tato spolocnost' mad voci
Podfondu, alebo jeho casti.*

Drzitelia podielov v Podfondoch Generali Investments SICAV — Central and Eastern
European Bonds, Generali Investments SICAV — Absolute Return Multi Strategies, a
Generali Investments SICAV — European High Yield Bonds, ktori s uvedenymi zmenami
investi¢nej politiky prisluSnych Podfondov nesuhlasia, maji pravo poziadat o bezplatné
spitné odktpenie svojich podielov do 02. septembra 2009 vratane. V den ucinnosti zmien
budil zmeny zavidzné pre vSetkych prislusnych drzitelov podielov, ktori svoje pravo na
spitné odkipenie nevyuziju.

Zmena benchmarku troch Podfondov Spolo¢nosti, konkrétne:

Generali Investment SICAV — Euro Corporate Bonds z indexu ,,Lehman Euro Aggregate
Corporate Index* na ,,Barclays Capital Euro Corporate Bond Index* a Generali Investment
SICAV — Euro Inflation Linked Bonds z indexu ,,Lehman euro zone (all CPI) inflation
linked index‘ na ,,Barclays Capital Global Inflation-Linked: Euro Zone Bond Index (Series-
L)“. Tieto zmeny vyplyvaju z rebrandingu sluzieb indexovania spolo¢nosti Lehman po ich
akvizicii zo strany Barclays vo $tvrtom Stvrtroku minulého roku. Investorov do uvedenych
Podfondov upozoriiujeme, ze tymito upravami nenastavaji ziadne podstatné zmeny;

Generali Investment SICAV — Euro Liquidity z ,Euribor 3 mesiace” na ,,EONIA
Capitalization Index Capital 5 Day (EONACAPL) rate*“. Dovodom pre zmenu benchmarku
pre tento Podfond je, Zze po udalostiach na trhu v roku 2008 a prislusnych fluktuaciach
sadzby Euribor sa zd4 byt vhodnejSie odkazovat’ sadzbu Eonia, ked’Zze ide o index, ktory je
stabilnejsi ako Euribor a je SirSie prijimany ako reprezentativny index pre petlazné trhy.



2.5  Iné menSie Upravy a aktualizacie

Ak mate akékol'vek otdzky alebo nejasnosti ohladom uvedeného, prosime, kontaktujte
Spoloc¢nost’ alebo jej zastupcu vo vasej jurisdikeii.

Uvedené zmeny sa zapracuju do Prospektu a pripadne do Zjednoduseného prospektu z jula

2009 ako povolené potvrdenim Komisie pre dohlad nad financnym trhom; uvedené
dokumenty budi bezplatne k dispozicii v sidle Spolo¢nosti.

Luxemburg, 30. jula 2009

Generali Investments SICAV

na prikaz Predstavenstva



