GENERALI INVESTMENTS SICAV

Sociéteé d’Investissement a Capital Variable
so sidlom: 5, allée Scheffer
L-2520 Luxembourg
R.C.S. Luxembourg B 86.432

OZNAMENIE AKCIONAROM

Aby sa prediSlo pochybnostiam, investi¢né vyrazy a iné vyrazy v tomto oznameni, pokial v
flom nie je uvedené inak, majii vyznam, ktory je im pripisany v Prospekte spolocnosti Generali
Investments SICAV (d’alej ,,spolo¢nost™).

1. KAPITALOVA UCAST NIEKOLCKYCH PODFONDOV SPOLOCNOSTI VINYCH
PODFONDOCH SPOLOCNOSTI

Akcionari spolocnosti (dalej ,,akcionari“) st informovani otom, Ze sohladom na
ekonomicktl racionalizdciu podfondov spolo¢nosti (d’alej ,,podfond, podfondy*) sa
Spravna rada spolocnosti (d’alej ,,spravna rada®) rozhodla, Ze sucinnostou od 29.
augusta 2008 vlozi podiel nasledovnych podfondov (d’alej ,,vloZené podfondy*) za ¢istu
hodnotu ich aktiv (CHA) do nasledovnych existujtcich podfondov (dalej ,,absorbujiice
podfondy*) s cielom znizit’ pocet podfondov, ktoré maji podobné investicné stratégie,
a zvysit objem prislusnych podfondov:

e podfondy Generali Investments SICAV - Euro Equities a Generali
Investments SICAV - Global Life Style do podfondu Generali Investments
SICAYV - Euro Equities Dynamic;

e podfond Generali Investments SICAV - High Conviction Euro Equities do
podfondu Generali Investments SICAV - European Equities Dynamic;

e podfond Generali Investments SICAV - European Debt do podfondu
Generali Investments SICAYV - Euro Corporate Bonds; a

e podfond Generali Investments SICAV - Euro Yield Plus do podfondu
Generali Investments SICAV - Absolute Return Credit Strategies.

V dosledku tejto restrukturalizacie s akciondri tymto informovani o tom, Ze sa spravna
rada rozhodla zastavit' emisiu akcii vkladanych podfondov odo dna 28. jula 2008 po
14.00 hod. luxemburského Casu. Akykol'vek prikaz na upisovanie a/alebo konverziu
(prevod) do takychto vkladanych podfondov prijaty po uvedenom termine sa nebude
akceptovat’.

Vyplatenie akcii vramci vlozenych podfondov a/alebo prevod (konverzia) akeii
vlozenych podfondov do akéhokol'vek iného podfondu, ktorého sa tato operacia netyka,
sa bude nad’alej akceptovat’ do 28. augusta 2008 do 14.00 hod.

1.1 Hlavné rozdiely medzi investicnou politikou absorbujiicich podfondov a investicnou
politikou vlozenych podfondov:
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podfond Generali Investments SICAV - Euro Equities zluceny do podfondu
Generali Investments SICAV - Euro Equities Dynamic: (i) absorbujuci
podfond zabezpecuje dynamicky pristup skor na uprednostnenie dlhodobej
nadmernej vykonnosti, resp. rastu vynosov (tzv. outperformance) v porovnani
s benchmarkom (meradlom) podfondu nez na riadenie odchylok od benchmarku;
a (ii) absorbujuci podfond moéze investovat do opcii na efektivne riadenie
portfolia;

podfond Generali Investments SICAV - Global Life Style zluceny do
podfondu Generali Investments SICAV - Euro Equities Dynamic: (i) svet
investicii absorbujuceho podfondu sa neobmedzuje na spolocnosti zaoberajlice
sa spotrebou a trendmi zivotného $tylu; (ii) svet investicii sa v§ak obmedzuje na
spolo¢nosti kotované na burzach cennych papierov Eurdpskej menovej Unie
namiesto investovania po celom svete; (iii) absorbujuci podfond moze
investovat' aj do opcii na efektivne riadenie portfolia; a (iv) benchmarkom
absorbujuceho podfondu je index Dow Jones EURO STOXX 50 namiesto
kombinacie FTSE Global Cyclical a FTSE Global Non Cyclical,

podfondy Generali Investments SICAV - High Conviction Euro Equities
zluCené do podfondu Generali Investments SICAV - European Equities
Dynamic: (i) aktiva absorbujuceho podfondu sa nemusia vkladat’ za prinajmenej
dve tretiny do cennych papierov znejucich na EUR; (ii) podporné investicie do
ekvitnych cennych papierov absorbujiuceho podfondu sa neobmedzuju na 15 %
svojich Cistych aktiv; a (iii) benchmarkom absorbujuceho podfondu je index
Dow Jones STOXX 600, zatial’ ¢o benchmarkom vkladaného podfondu je index
Dow Jones EURO STOXX;

podfond Generali Investments SICAV - European Debt zluc¢eny do podfondu
Generali Investments SICAV - Euro Corporate Bonds: (i) absorbujuci
podfond investuje najméd do kvalitnych cennych papierov s pevnym prijmom,
ktoré nie su Statnymi dlhopismi a ktoré zneji na EUR, zatial ¢o vkladany
podfond investuje do Skaly dlhovych cennych papierov s pevnou a pohyblivou
urokovou mierou, vratane Statnych a verejnych dlhopisov vedenych prevazne
v EUR alebo v inych eurdpskych menach pri zachovani pruznosti investovania
do dlhovych cennych papierov a investovania do vysky 25 % svojich Cistych
aktiv do neinvesti¢nych dlhovych cennych papierov; (ii) aktiva absorbujiceho
podfondu sa nemusia investovat’ za prinajmenej dve tretiny jeho Cistych aktiv do
dlhopisov emitentov, ktori su zapisani do obchodného registra v Europe alebo
ktori v Eurépe vykonavajii prevaznu cast’ svojej ekonomickej cinnosti; (iii)
absorbujici podfond moze investovat az 25 % svojich Cistych aktiv do
konvertibilnych dlhopisov namiesto 15 % do vkladaného podfondu; (iv)
benchmarkom (meradlom) absorbujuceho podfondu je index Lehman Euro
Aggregate Corporate Index, kym benchmarkom vkladaného podfondu je index
Lehman Euro Aggregate Index;

podfond Generali Investments SICAYV - Euro Yield Plus zluc¢eny do podfondu
Generali Investments SICAV - Absolute Return Credit Strategies: (i)
absorbujuci podfond je fondom zameranym na absolutny vynos (tzv. absolute



return fund) znamenajici nizku toleranciu rizik a nizku korelaciu s trhmi; (ii)
absorbujuci podfond moéze trvat najviac 24 mesiacov, zatial Co vkladany
podfond investuje do cennych papierov, ktoré v momente nadobudnutia maja
zvySkovu dobu trvania maximalne 12 mesiacov; (iii) aktiva absorbujuceho
podfondu sa nemusia investovat' za najmenej dve tretiny do cennych papierov
znejucich na EUR; (iv) absorbujuci podfond moéze vyuzivat uverové swapy (tzv.
credit default swaps); (v) absorbujuci podfond nema benchmark (meradlo),
avSak ma ciel’ vykonnosti vys$si nez EONIA, zatial’ o benchmarkom vkladané¢ho
podfondu je 3-mesa¢ny EURIBOR.

1.2 Rozdiely v struktare poplatkov medzi vlozenymi podfondmi a absorbujticimi podfondmi:
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podfond Generali Investments SICAV - Euro Equities zluc¢eny do podfondu
Generali Investments SICAV - Euro Equities Dynamic: zniZenie uhrnnych
poplatkov pre triedu B a C z 0,70 % a 1,05 % vo vkladanom podfonde na 0,60%,
resp. 0,80 % v absorbujucom podfonde;

podfond Generali Investments SICAV - Global Life Style zluceny do
podfondu Generali Investments SICAV - Euro Equities Dynamic: znizenie
uhrnnych poplatkov pre triedu B a C z 0,70 % a 1,05 % vo vkladanom podfonde
na 0,60%, resp. 0,80 % v absorbujucom podfonde;

podfond Generali Investments SICAV - High Conviction Euro Equities
zluCeny do podfondu Generali Investments SICAV - European Equities
Dynamic: zniZenie thmnych poplatkov pre triedu B a C 20,90 % a 1,25 % vo
vkladanom podfonde na 0,80 % a 1,00 % v absorbujicom podfonde;

podfond Generali Investments SICAV - European Debt zluceny do podfondu
Generali Investments SICAV - Euro Corporate Bonds: odkazuje sa na
nasledovnu tabulku:

Vkladany podfond Absorbujuci podfond

Cast splatna

Uhrnny poplatok

Cast’ splatna
investiénému
manazérovi

Uhrnny poplatok

investiénému
manazérovi

Trieda A: 0,25 %

Trieda A: 0,25 %

Trieda A: 0,20 %

Trieda A: 0,20 %

Trieda B: 0,65 %

Trieda B: 0,25 %

Trieda B: 0,40 %

Trieda B: 0,20 %

Trieda C: 0,85 %

Trieda C: 0,25 %

Trieda C: 0,60 %

Trieda C: 0,20 %

Trieda D: 1,15 %

Trieda D: 0,25 %

Trieda D: 1,10 %

Trieda D: 0,20 %

Trieda E: 1,35 %

Trieda E: 0,25 %

Trieda E: 1,30 %

Trieda E: 0,20 %




e podfond Generali Investments SICAV - Euro Yield Plus zlic¢eny do podfondu
Generali Investments SICAV - Absolute Return Credit Strategies: odkazuje
sa na nasledovnt tabul’ku:

Vkladany podfond Absorbujuci podfond
Uhrnny poplatok Cast’ splatna Uhrnny poplatok Cast’ splatna
investicnému investicnému
manazérovi manazérovi

Trieda A: 0,15 %

Trieda A: 0,15 %

Trieda A: 0,20 %

Trieda A: 0,20 %

Trieda B: 0,20 %

Trieda B: 0,20 %

Trieda B: 0,50 %

Trieda B: 0,35 %

Trieda C: 0,30 %

Trieda C: 0,20 %

Trieda C: 0,70 %

Trieda C: 0,30 %

Trieda D: 0,50 %

Trieda D: 0,20 %

Trieda D: 0,80 %

Trieda D: 0,30 %

Trieda E: 0,50 %

Trieda E: 0,20 %

Trieda E: 1,00 %

Trieda E: 0,30 %

1.3

2.1

2.2

23

Pamdtajte, prosim, na to, Ze absorbujuci podfond zabezpecuje platbu vykonnostného
poplatku/honoraru, ak je to vhodné, za vsetky triedy podfondu.

Iné informacie
Naklady na zltcenie (fuziu) budu znésat’ vlozené podfondy.

Akcionari vlozenych podfondov, ktori nesuhlasia s vyssie uvedenou kapitalovou ui€astou
vloZenych podfondov v absorbujucich podfondoch, maja pravo pozadovat bezodplatné
vyplatenie svojich akcii najneskor do 28. augusta 2008. V deii platnosti bude predmetny
vklad, resp. kapitalova ucast’ zavézna pre vSetkych relevantnych akcionarov, ktori
neuplatnili svoje pravo na vyplatenie akcii.

ZMENY PROSPEKTU

Tymto sa akciondrom oznamuje, ze spravna rada sa rozhodla pozmenit’ Prospekt, najméa
pokial’ ide o nasledovné skuto¢nosti:

zapis nového sidla Generali Investments Luxembourg S.A. s platnostou od 28. jula
2008;

v odseku 16.4 ,,Poplatky spolo&nosti zrusenie vety ,,Okrem toho bude Ustrednd sprava
uctovat’ pevny poplatok vo vyske 2 500,- EUR rocne, pokial ide o vypocet Cistej hodnoty
aktiv na 1 dodatocnu triedu akcii”, nakolko tento poplatok sa uz dlhsiu dobu

neuplatiuje;

v odseku 16.4 ,,Poplatky spolo¢nosti® zrusenie vynimky udelenej Generali Investments
SICAV - Central and Eastern European Equities a Generali Investments SICAV —
Dlhopisové podfondy strednej a vychodnej Eurdpy, s ohladom na poplatky splatné
spravcovi, ktoré zahfiiaju poplatky, ktoré sa maja uhradit’ koreSpondentom spravcu;
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2.4  zlucenie vSetkych existujucich tried CD (,vloZena trieda®) kazdého existujuceho

podfondu do triedy C (,,absorbujuca trieda*) toho ist¢ho podfondu.
Akcionari vlozenej triedy, ktori nesuhlasia s vy$Sie uvedenou ucastou vlozenej triedy
v absorbujucej triede, maji pravo pozadovat bezodplatné vyplatenie svojich akcii
najneskor do 28. augusta 2008. V den platnosti bude predmetny vklad, resp. kapitalova
ucast’ zavidzna pre vsetkych prislusnych akcionarov, ktori neuplatnili svoje pravo na
vyplatenie akecii.

2.5  zruSenie odkazu na podfond Generali Investments SICAV - European Growth
Equities, nakol’ko tento podfond bol zruSeny;

2.6 zmena ndzvu (i) podfondu Generali Investments SICAV - Euro Equities Dynamic na
podfond Generali Investments SICAV - Euro Equities Opportunity, (ii) podfondu
Generali Investments SICAV - European Equities Dynamic na podfond Generali
Investments SICAV - High Conviction Europe, a (iii) podfondu Generali
Investments SICAV - Absolute Return Capital Markets Strategies na podfond
Generali Investments SICAYV - Capital Markets Strategies;

2.7  zahrnutie jedného nového podfondu, a to Generali Investments SICAV - GaranT 3.
Prislusny datum zaciatku ¢innosti a nazov garanta nového podfondu za prvé 5-rocné
investi¢né obdobie mozno najst’ v prilohe C Prospektu;

2.8  zmena investicného manazéra v podfonde Generali Investments SICAV - Euro
Convertible Bonds z Generali Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del risparmio
na Generali Investments France s t¢innost'ou od 1. jula 2008;

2.9  zmena vysky thrnného poplatku pre triedu B a C nasledovnych podfondov nasledovne:

# | Nazov podfondu Trieda B Trieda C

stary novy stary novy
thrnny uhrnny uhrnny uhrnny
poplatok | poplatok | poplatok | poplatok

1 | Euro Equities Opportunity 0,70 % 0,60 % 1,05 % 0,80 %

2 | High Conviction Europe 0,70 % 0,80 % 1,05 % 1,00 %

3 | Asian (ex Japan) Equities 0,90 % 0,80 % 1,25 % 1,00 %

4 | Central and Eastern European Equities 0,90 % 0,80 % 1,25 % 1,00 %

5 | Italian Equities 0,70 % 0,60 % 1,05 % 0,80 %

6 | German Equities 0,70 % 0,60 % 1,05 % 0,80 %

7 | Global Life Science 0,70 % 0,60 % 1,05 % 0,80 %

8 | Global New Technologies 0,70 % 0,60 % 1,05 % 0,80 %
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9 | Global Multi Utilities 0,70% | 0,60 % 1,05% | 0,80 %
10 | European Value Equities 0,70 % 0,60 % 1,05 % 0,80 %
11 | Capital Markets Strategies 0,85 % 0,80 % 1,15 % 1,00 %
12 | Small and Mid Cap Euro Equities 0,90 % 0,80 % 1,25 % 1,00 %
13 | North American Equities Fund of Funds 0,70 % 0,80 % 1,05 % 1,00 %
14 | Futur nezmenené | nezmenené | 1,20 % 1,00 %
15 | Euro Bonds 0,60% |0,40% |0,80% | 0,60 %
16 | US Bonds 0,60% |0,40% |0,80% | 0,60%
17 | Central and Eastern European Bonds 0,80 % 0,50 % 1,00 % 0,70 %
18 | Euro Corporate Bonds 0,60 % 0,40 % 0,80 % 0,60 %
19 | European High Yield Bonds 0,80 % 0,50 % 1,00 % 0,70 %
20 | Euro Convertible Bonds 0,60 % 0,40 % 0,80 % 0,60 %
21 | Absolute Return Credit Strategies 0,35 % 0,50 % 0,45 % 0,70 %
22 | Absolute Return Multi Strategies 0,55 % 0,50 % | nezmenené | nezmenené
23 | Absolute Return Global Macro Strategies 0,35 % 0,50 % 0,45 % 0,70 %
24 | Absolute Return Hybrid Credit Strategies 0,35 % 0,50 % 0,45 % 0,70 %
25 | Absolute Return Interest Rate Strategies 0,35 % 0,50 % 0,45 % 0,70 %
26 | Euro Inflation Linked Bonds 0,30% [0,40% |0,40% | 0,60 %
27 | Global Tactical Asset Allocation nezmenené | nezmenen¢ | 1,10 % 1,00 %

Zmena vysky thrnnych poplatkov za triedy A, D a E podfondu Generali Investments

SICAY - High Conviction Europe nasledovne:

Trieda A Trieda D Trieda E
stary novy stary thrny | novy uhrnny | stary novy Uhrnny
thrnny uhrnny poplatok poplatok uhrnny poplatok
poplatok poplatok poplatok
0,30 % 0,50 % 1,60 % 1,80 % 2,10 % 2,30 %
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Akcionari podfondov, ktorych sa tyka narast vysky uhrnnych poplatkov (dalej ,,akcionari
prislusnych podfondov*), a to triedy A, B, D a E podfondu Generali Investments SICAV -
High Conviction Europe, trieda B podfondu Generali Investments SICAV - North
American Equities Fund of Funds atriedy B a C podfondov (i) Generali Investments
SICAYV - Absolute Return Credit Strategies, (ii) Generali Investments SICAV - Absolute
Return Global Macro Strategies, (iii) Generali Investments SICAV- Absolute Return
Hybrid Credit Strategies, (iv) Generali Investments SICAV - Absolute Return Interest
Rate Strategies, (v) Generali Investments SICAV - Euro Inflation Linked Bonds, maju
pravo pozadovat’ bezodplatné vyplatenie svojich akcii najneskdr do 28. augusta 2008. V den
platnosti bude zvySenie thrnného poplatku zavdzné pre vSetkych prislusnych akcionarov, ktori
neuplatnili svoje pravo na vyplatenie akcii.

Akcionari podfondov, ktorych sa tyka znizenie thrnnych poplatkov, a to vSetci akcionari, ktori
nie su akcionarmi prislusnych podfondov, musia vziat’ na vedomie, Ze vyssie uvedené znizenie
uhrnnych poplatkov je u€inné od 29. augusta 2008.

2.10 vystavenie novej triedy C podfondu Generali Investments SICAV - Euro Liquidity
s thrnnym poplatkom vo vyske 0,20 % a manazérskym poplatkom vo vyske 0,05 %;

211 vprve] vete prvého odseku o investi¢nej politike kazdého zpodfondov Generali
Investments SICAV - Global Life Science, Generali Investments SICAV - Global
New Technologies a Generali Investments SICAV - Global Multi Utilities zrusenie
obmedzenia, ze kmenové cenné papiere (ekvita), do ktorych podfondy investuji, musia
byt kotované najmid na burzidch cennych papierov iba eurdpskych ¢lenov OECD
(oznacované ako regulované trhy);

2.12 zmena prvého, treticho, siedmeho, desiateho, jedenasteho a Strnasteho odseku
o investi¢nej politike podfondu Generali Investments SICAV - Capital Markets
Strategies, ktoré¢ teraz maju nasledovné znenie:

., Podfond sa snazi o ucast na trhoch s kmernovymi cennymi papiermi (ekvitnych
trhoch), zatial co rizikd poklesu su obmedzené. Fond investuje najmd do
kmenovych (ekvitnych) cennych papierov na hlavnych trhoch s velkym dorazom na
tie kmernové cenné papiere, ktoré emitovali eurdpske spolocnosti. Ekvitnad
angazovanost zahriia priame investicie a angazovanost prostrednictvom
derivatov*.

., Podfond ma strednu toleranciu voci rizikam, nizsiu korelaciu k lacnejsim trhom
a k hlavnym tradicnym indexom s cielom realizovat’ vykon, ktory je v zostupnom
trende podstatne lepsi nez trh a ktory je nizsi vo vzostupnom trende *.

,Aby sa znovu nastolila rovnoviha pozadovanej angazovanosti voci ekvitnym
trhom, moze investicny manazer znizit pridelenie (alokdciu) aktiv na investovanie
do kmenovych cennych papierov a zvysit ich na investovanie do dlhopisov,
hotovosti a nastrojov penazného trhu, ktoré emitovali viady europskych krajin,
Statne organy a nadndrodni emitenti. Subezne moze investovat aj do kmenovych
(ekvitnych) cennych papierov, ktorymi — avSak nielen — su napr. dlhové cenné
papiere zmenitelné na obycajné akcie, prioritné akcie a zaruky za prevoditelné
cenné papiere pri maximdlnej angaZovanosti vo vyske 30 % Ccistych aktiv
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podfondu. Podfond méze navyse ziskat alebo zaistit' angazovanost voci nestdalosti
vybranych medzinarodnych ekvitnych trhov prostrednictvom ndkupu a predaja
Sfutures suvisiacich s indexmi nestalosti burz cennych papierov*.

,, Celkova maximalna hrubd angazovanost voci ekvitnym derivatom pochddzajiica
z alokdcie aktiv a arbitraznych stratégii dosiahne hodnotu +80 % Ccistych aktiv
podfondu. Minimalna alokdacia aktiv na ekvitné trhy je rovna nule (menej nez 50 %
pri pouzivani derivatov) “.

. Menové riziko pochdadzajiuce z investovania do kmernovych cennych papierov
moze dosiahnut nanajvys 50 % cistych aktiv podfondu .

,,Benchmarkom portfolia je DJ Euro STOXX. Predpoklada sa, ze na drahych
trhoch sa portfolio bude podielat vo vyske 60 % v porovnani s benchmarkom a na
lacnych trhoch vo vyske 40 %*.

2.13  akcionari podfondov Generali Investments SICAV - Global Life Science, Generali
Investments SICAV - Global New Technologies, Generali Investments SICAV -
Global Multi Utilities a Generali Investments SICAV - Capital Markets Strategies,
ktori nesuhlasili s vy$S§ie uvedenou zmenou investicnej politiky prislusnych podfondov,
majui pravo pozadovat’ bezodplatné vyplatenie svojich akcii najneskér do 28. augusta
2008. V den platnosti bude budi tieto zmeny podfondov zavdzné pre vsetkych
prislusnych akcionarov, ktori neuplatnili svoje pravo na vyplatenie akcii;

2.14  Iné nepatrné zmeny a aktualizacie.

Ak mate akékol'vek otazky ohladom vysSie uvedenych skuto¢nosti, kontaktujte, prosim,
spoloc¢nost’ alebo zastupcu spolo¢nosti vo Vasej jurisdikeii.

VysSie uvedené zmeny sa prejavia v Prospekte a — v pripade potreby — v Zjednodusenom
prospekte s datumom jul 2008, ktoré buda bezplatne k dispozicii v sidle spolocnosti.

Luxemburg, 28. jula 2008

Generali Investments SICAV

Z nariadenia Spravnej rady
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